MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN
PAU TU DICH VU TAI CHINH HOANG HUY
Ngay 15/09/2016, S¢ Giao dich Chimg khodn Thanh phé Ho Chi Minh (SGDCK
Tp.HCM) dd cdp Quyét dinh Niém yét s6 374/Q0D-SGDHCM cho phép Céng ty C6 phan
Pau tw dich vu Tai chinh Hoang Huy niém yét trén SGDCK Tp.HCM. Theo du kién ngay
05/10/2016, c6 phiéu ciia Cong ty C6 phan Pau tw dich vu Tai chinh Hoang Huy sé chinh
thire giao dich trén SGDCK Tp.HCM véi md chimg khodn la TCH véi gid tham chiéu la
15.000 dong/cé phiéu va bién dé dao déng gid trong ngay giao dich dau tién la +/-20%.
bé gitip quy déc gia cé thém théng tin, SGDCK Tp.HCM xin giGi thiéu mdt so nét
chinh vé lich sir thanh Idp, qud trinh hoat dong va nhitng két qua kinh doanh dding chii y
ciia CONg ty Co phan Pdu tw dich vu Tai chinh Hodng Huy trong thoi gian qua.

I.  GIOI THIEU CHUNG VE CONG TY:

Tén Cong ty: Cong ty C6 phan Pau tu dich vu Tai chinh Hoang Huy

Tén tiéng Anh: Hoang Huy Investment Financial Services Joint Stock Company
Ténviéttait: ~ TCH

Try s6 chinh:  S6 116 Nguyén DPtrc Canh, phudng Céat Dai, quan Lé Chan, Thanh phd
Hai Phong.

bién thoai: (84-31) 3610 021 Fax: (84-31) 3955 322

Website: www.hoanghuy.vn

Cong ty Co phan Béau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy, tién than la Cong ty TNHH
Thuong mai Hoang Huy dugc thanh Iap tr thang 10 ndm 1995, vé6i nganh nghe kinh
doanh chinh la san xuat, lap rap va kinh doanh xe may, 6t tai th:’ 0,5 tan dén 25 tan, xuat
nhap khau xe du lich va cac xe chuyén dung va bat dong san dia oc.

Ngay 25/12/2007, Céng ty Co6 phan Pau tu Dich vy Tai chinh Hoang Huy chinh thic
duogc thanh lap (chuyén doi tir Cong ty TNHH Thuong mai Hoang Huy) véi von dang ky
la 1.200 ty dong, danh dau mot budc phat trién vwon minh manh mé sau hon 12 nam hoat
dong dudi hinh thirc cong ty TNHH.

Trong linh vyc kinh doanh 6-t6 gom san xuat, lap rap xe tai cac loai va phan phdi xe dau
kéo My International.

Trong linh vuc kinh doanh bat dong san, Cong ty hién dang s& hiru du an du tu Trung
tam Thuong mai - Dich vy - Nha & cao cip Golden-Land Building trén tong dién tich
2,33 hecta tai 275 Nguyén Trdi, Quan Thanh Xuan, Ha Noi (thong qua cong ty con la
Cong ty Co6 phan Thuong Mai Hung Viét). Du an da dugc trién khai va hoan thién, ban
giao can ho cho khach hang va ghi nhan doanh thu va lgi nhuan dot pha. Trong khoang
thoi gian tir ndm 2015 toi dau nam 2016, Cong ty di duoc Thanh phé Hai Phong phé
duyét chu treong cho viée lam don vi ddu tu cac du &n cai tao chung cu cii cia Thanh
phd va céc du an trong tm khac.
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e (Ciac linh vuc kinh doanh chinh:

v' Thuong mai, san xuat — l4p rép xe 0 td
v Kinh doanh bat dong san

Il.  KET QUA HOAT PONG KINH DOANH:

1. Két qua hoat dgng kinh doanh tir niim 2014 dén nay

binh quan

o Giai doan | Quy I nam
7o tang tir 2016 (tir
Nim 2014 | __ 1AM | 11/01/2016 | 01/04/2016
v pen ‘n Nam 2015 nam £ £
Chi tiéu (triu (triéu ddng) | 2015 s0 déen den
ddng) eacong) | 275959 1 31/03/2016 | 30/06/2016)
véi nam " A 1A
(triéu (tri¢u dong)
2014 A
dong)

Tong gia trj tai san 1.732.355 2.272.937 31,21 | 1.997.465 4.105.417
Vén cha so hitu 730.325 1.609.908 120,44 | 1.631.696 3.900.999
Doanh thu thuan 1.140.375 1.144.740 0,38 205.175 130.416
Loi nhuan thuan
HPKD 295.274 233.683 (20,86) 26.930 186.640
Loi nhuan khac (7.487) (381) - 126 51
Loi nhuan trude thué 287.787 233.302 (18,93) 27.055 186.691
Loi nhu4n sau thué 222.793 181.580 (18,50) 21.788 182.776
T’SI 1¢ lgi nhuan tra co 0 0 i i i
tuc
Ty 1€ lgi nhuén sau
thué/ von chu s¢ hiru 38,16 15,52 - - -

(Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn nam 2014, 2015, BCTC hop nhdt sodt xét giai doan
tr 01/01/2016 den 31/03/2016 va BCTC hop nhat Quy I nam 2016 tie 01/04/2016 den

30/06/2016 cua TCH)

Trong nidm 2015, doanh thu thuan ciia Cong ty dat mirc 1.144,7 ty dong, ting nhe so
v6i nam 2014. Trong khi dé, loi nhudn sau thué nam 2015 cua Cong ty lai giam
18,5% so véi voi nam 2014. Cong ty thuc hién ban giao nha thudc du an Golden-
Land Buiding chu yéu vao cudi nam 2014 nén trong ndm 2014 cong ty ghi nhan ket
qua kinh doanh dot bién. Sang nam 2015, tdc d6 ban hang va tién do giao nha da 6n
dinh tré lai nén doanh thu tir bat dong san giam so v6i nim 2014. Tuy nhién, nim
2015 cong ty cling di phat trién linh vuc phan phdi xe tai dau kéo My International
tao nén doanh thu 16n, do d6 dong gop cho tdng doanh thu cia cong ty ting so voi

nam trudc.
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Trong Quy I nam 2016 (ky tr 1/4/2016 — 30/6/2016), doanh thu thuan va loi nhuan
sau thué cua Cong ty 1an luot dat 1a 130.4 ty dong va 182,8 ty dong, trong tng hoan
thanh 6,36% va 47,11% ké hoach nim 2016. Pat dugc két qua kinh doanh 4ot bién
nay, ngoai viéc duy tri cac hoat dong san xuat kinh doanh 6n dinh, mot phan 16n dén
tir loi nhuén trong viée dau tu vao cong ty lién két. Cu thé, trong thang 5/2016, Cong
ty dd thuc hién mua thanh cong hon 67,4 triéu cd phan, twong tng 24,54% c6 phan
ctia CTCP Pau tu Dich vu Hoang Huy (HHS) véi tong gia tri dau tu 1a 598,2 ty
dong. Két qua dau tu nay dem lai cho cong ty loi nhuan tir viéc mua ré (loi thé
thwong mai 4m) 1én toi 163,4 ty dong.

CA4c chi tiéu tai chinh cha yéu
C4c chi tiéu tai chinh chi yéu qua cac nim duoc trinh bay qua bang dudi day:
MGt s6 chi tiéu tai chinh chii yéu ciia Cong ty hop nhiit

. o en . o Nam <

Cac chi tiéu Don vi tinh 2014 Nam 2015
1. Chi tiéu vé kha ning thanh toan
Hé sb thanh toan ngén han Lan 1,36 2,35
Hé s6 thanh toan nhanh Lan 0,14 0,72
2. Chi tiéu vé co cAu von
Hé s6 No/Téong tai san Lan 0,58 0,29
H¢ 56 No/Von chi s¢ hitu Lan 1,37 0,41
3. Chi tiéu vé ning hrc hoat dong
\iong quay hangA ton kho (GVHB/Hang Lan 0,70 0,79
ton kho binh quan )
Vong quay tong tai san (Doanh thu A
thuAn/Téng tai san binh quan) Lan 0,69 0,57
4. Chi tiéu vé kha ning sinh 10i
Hé fo Lo1 nhuan sau thué/Doanh thu % 19.54% 15.86%
thuan
H~¢ so‘L(_n nl}uan sau thué/Von chu so % 38.16% 15529
hiru binh quan
He SO LAO’I nhuén sau thué¢/Tong tai san % 13.39% 9.07%
binh quan
Hé sb Loi nhuan tir hoat dong kinh 0 0 0
doanh/Doanh thu thuan % 25,89% 20.41%

(Nguén: TCH)
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Vé kha niing thanh toan

Hé s6 thanh toan ngin han va thanh toan nhanh ctia Cong ty trong hai nim 2014,
2015 luén & muc trén 1. Bong thoi, chi ti€éu vé kha nang thanh toan cia Cong ty
nam sau cao hon nam trudc. Do d6, Cong ty hoan toan c6 thé ddm bao an toan
trong thanh todn ng ngan han.

Vé co cau von

H¢ s6 no/Tong tai san cua Cong ty nam 2014, 2015 tuong tng la 58% va 29%. Hé
s6 ng/tdng tai san & muc hop 1y. Dong thoi, hé sb no giam dan cho thiy xu hudng
giam sir dung don bay tai chinh cua Cong ty trong ndm 2015. Diéu nay cho thiy
Cong ty mudn giam von vay, ting kha nang tu chu vé tai chinh.

Vé kha nang hoat dong

Vong quay hang ton kho cua Cong ty tuong d6i 6n dinh qua cac nam. Do dic thu
hoat dong trong linh vuc bat dong san va kinh doanh 6 t6 nén hang hda luan
chuyén cham, vong quay hang ton kho ctia Cong ty 1a hop 1y so voi cac doanh
nghi¢p trong nganh.

Vé kha niing sinh 10i

Kha nang sinh 10i cia Céng ty & mirc trung binh véi hé sé Loi nhuan sau
thué/Téng tai san binh quan va hé s6 Loi nhuan sau thué/Véon chu sé hiru binh
quan trong nam 2015 1an luot 13 9,07% va 15,52%.
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2. San lwgng san pham/Gia tri dich va qua cdc nim
Co cdu Doanh thu thudn ciia Cong ty

Giai doan tir Quy I nam 2016 (zr
Nim 2014 Niim 2015 01/01/2016 dén 01/04/2016 dén
Tén sin phim, dich 31/03/2016 30/06/2016)
vu : < cr g s »
Gia tri Ty Gia tri Ty trong Taon g G‘? At r Ty trong Gla. At n Ty
(trion dang)| IR (ricn ddng)| (@6) [[CEEDE | (EREL 1 g (triéu | trong
‘ (%) ‘ (%) dong) dong) (%)
Bin xe dau kéo My 0| 0,00| 369.438 32,27 - | 104.585 50,97 | 69.369 | 53,19
va linh kién
Bin xe tai khac, thing | o7 954 | g5g| 232823 20,34 | 137,94 | 15.461 754 | 14572| 11,17
xe tai, phu tung xe
g‘;‘h doanh batdong | 4 1oq 828 | 90,31 | 518.407 45,29 | (49,66) | 78.808 38,41 | 39.806 | 30,52
Cung cap dich vu
(gom cho thug van 12,696 | 1,11| 24.071 210| 8951| 6.342 3,09 6.669 5,11
phong va céac dich vu
khac)
Téng 1.140.375| 100 | 1.144.739 100 | 0,38 | 205.198 100 | 130.416 100

(Nguon: BCTC hop nhdt kiém toan nam 2014, 2015, BCTC hop nht sodt xét giai dogn tir 01/01/2016 dén 31/03/2016 va BCTC hop nhdt Quy
I nam 2016 tir 01/04/2016 dén 30/06/2016 ciia TCH)
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Co cdu Lgi nhudn gép ciia Cong ty

Giai doan tur 01/01/2016

Quy I nam 2016 (7r

Nam 2014 Nam 2015 ) 01/04/2016 dén
deén 31/03/2016 30/06/2016)
Tén san
pham, dich _ . L
vu Gidtri | Ty Giatri | Ty Ting |Gidtri| Ty | W€ | @ | ¢ Tyle
: A - A - 9 A LNG/ tri LNG/
(triéu | trong Ty 1€ (triéu | trong Tyl¢ | trwéng (ty1¢u trong DTT item trong DTT (%)
dong) (%) |LNG/| dong) (%) LNG/ (%) dong) | (%) o d;‘ (%)
(%) (%)
Ban xe dau
kéo M§ va -] 0,00]000| 20318| 824| 1,77 - 414 | 1,23 0,20 | (554) | (2,59) (0,42)
linh kién
Ban xe tai
khac, thung 7.838| 248|069 | 54.184|2198| 4,73| 591,30| 1.519| 4,50 074 | 2230 | 10,41 1,71
xe tai, phu
tung xe
Kinh doanh
SO \ 302.051 | 95,68 [26,49 | 155.823 | 63,20 | 13,61 | (48,41) | 28.030 | 82,96 13,66 {14.204 | 66,32 10,89
bat dong san
Cung cp
dich vu (gom
cho thué van 5.815| 1,84 0,51 17.773| 7,20 155| 20550| 4.436| 13,13 2,16 | 5.536 | 25,85 4,24
phong va cac
dich vu khac)
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- : Quy I niim 2016 (i
Nim 2014 Niim 2015 Giai doan tr 01/01/2016 01/04/2016 d@én
dén 31/03/2016 30/06/2016)
Tvén san
pham, dich o ., o
vu Giatri | Ty Giatri | Ty Ting | Gidtri| Ty LT,iCl;e/ Cflff‘ Ty LT,’\yl(l;/
(triu | trong | Ty 18| (tricu |trong | TY1é | trwéng | (triéu | trong DTT (triéu trong | o (%)
dong) | (%) |LNG/| déng) | (%) | LNG/ | (%) | déng) | (%) o | donay | (%)
DTT DTT G5 etz
(%) (%)
Du phong
gidm gid - | 0,00(000/| (1.536)|(0,62)| (0,13) - | (613)|(1,82)| (0,30) - | 0,00 0,00
hang ton kho
Téng 315.704 | 100 [27,68 | 246.562 | 100 | 21,54 | (21,41)| 33.786| 100| 16,47 [21.416| 100 16,42

(Nguon: BCTC hop nhat kiém todn nam 2014, 2015, BCTC hgp nhat sodt xét giai doan tir 01/01/2016 dén 31/03/2016 va BCTC hop nhat Quy
I nam 2016 tir 01/04/2016 dén 30/06/2016 ciia TCH)
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Xét vé tong quan, tong doanh thu thuan ciia Cong ty trong nim 2015 tang nhe 0,38%
so v61 ndm 2014 nhung loi1 nhuan gop cua Cong ty trong ndm 2015 lai giam 21,41%
so v6i nim 2014. Nguyén nhan 14 do sy thay doi trong co cau doanh thu. Nam 2015,
Cong ty bat dau kinh doanh ban xe dau kéo. Do do, téng doanh thu thuan nim 2015
dugce dong gop dang ké boi mang doanh thu ban xe dau kéo My (369 1 dong) tuy
nhién hoat dong kinh doanh nay chi mang lai ty suat loi nhuan gop tuong dbi thap
1,77%. Trong khi d6, ngudén doanh thu tir hoat dong kinh doanh bat dong san (mdng
hoat dong cé 1y sudt loi nhudn gép twong doi cao 26,49% trong nam 2014, va
13,61% trong nam 2015) lai giam khoang 50% so voi nam 2014 (giam 512 ty dong).
Theo d6, tinh trung binh ty suat loi nhuan goép nam 2015 giam so v4i nam 2014. Pay
la nguyén nhan chinh lam doanh thu ctia Cong ty trong 02 nam 2014, 2015 chi tang
nhe trong khi lgi nhuan gdp lai giam.

Trong quy I nim 2016 (giai doan tir 01/04/2016 dén 30/06/2016), mang kinh doanh
bat dong san va mang cung cap dich vu van 13 hai mang déng gop 16n nhat vao tong
loi nhuén gdp cua Cong ty voi ty trong lan luot 14 66,32% va 25,85%. Péng gop
dung thir ba trong tong loi nhuan gop cia Cong ty la mang ban xe tai khac, thung xe
tai, phu ting xe véi ty trong 10,41%. Riéng dbi véi mang ban xe dau kéo My va linh
kién, mac du 13 hoat dong dong gdp doanh thu 16n nhat ciia Cong ty, tuy nhién Trong
quy I ndm 2016 (giai doan tir 01/04/2016 dén 30/06/2016), loi nhuan gop cia mang
nay lai 12 4m 554 triéu dong. Nguyén nhan 1a nira dau ky tir 1/1/2016 — 30/6/2016, thi
truong xe tai ndi chung chitng da ting truong. Cong ty di nhanh chong nam bat dugc
xu huéng thi trudong va da ting cuong khuyén mai, ddy manh cong tic ban hang va
t61 30/6/2016 dd co ban ban hét s6 hang ton kho. Khi san phém dugc day manh ra thi
truong, nguoi tiéu dung da quen su dung, c6 nhimg phan hoi tot va dang xuit hién
nhu cau 16n trong tiéu thy xe dau kéo My International ctia Cong ty.

3. Co cau chi phi
Co cdu chi phi ciia Céng ty va ty 1¢ Chi phi/Doanh thu thuén

Giai doan tir Quy I ndm 2016
Niim 2014 Nim 2015 01/01/2016 dén | (ur 01/04/2016
31/03/2016 dén 30/06/2016)
Chi tiéu %
Gt | % | e | % | e | e | % | Gaant | %0T
y DTT x DTT 0o A DTT TG T
dong) dong) sovoi | dong) dong)
2014
S;ﬁ vonhang | g5) 60| 7232 | 898.177| 7846| 891 | 170.184| 82,95| 109.000| 8358
Chi phi tai ol o000| 3196| 028 .| 3457| 168 ol 000
chinh
ﬁ;‘r:gph' ban 12232 | 1,07| 2326| 0,20]|(89,16)| 1.664| 081| 1.274| 0,98
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Chi phi quan
ly

10.951 0,96 | 15.568 1,36 | 42,16 5.344 2,60 4.748

3,64

Téng cong

847.853 | 74,35| 919.267 | 80,30 8,30 | 180.649 | 88,05 | 115.022

88,20

(Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn nam 2014, 2015, BCTC hop nhdt sodt xét giai doan
tir 01/01/2016 den 31/03/2016 va BCTC hop nhat Quy I nam 2016 tir 01/04/2016 dén
30/06/2016 cua TCH)

Gia von hang ban luén chiém phan 16n trong tong doanh thu thuan cua Cong ty.
Dung tht hai vé& co ciu chi phi trong téng doanh thu thuan 14 chi phi quan 1y doanh
nghiép, thuong xuyén chiém khoang 2% tong doanh thu thuan. Chi phi tai chinh chi
chiém khoang 1% tong doanh thu thuan cua Cong ty do Cong ty khong co6 chu
truong vay no trong hoat dong san xuét kinh doanh. Chi phi ban hang ciing chi chiém
ty trong rat nho, chi chiém khoang 1% tong doanh thu thuan ctia Cong ty.

Ty 1& gia von hang ban/Doanh thu thuin c¢6 xu hudng ting tir nim 2014 cho t6i nay,
tur 72,32% nam 2014 1€n to1 83,58% hién nay. Ly do c6 su tang nay la boi trong thoi
gian nady co sy chuyen dich va da dang co cdu san pham cia cong ty, tur chi chu yéu
hoat dong tir bat dong san nam 2014 thi 2015 di c6 su cin bang téi tir mang kinh
doanh thuong mai xe tai, xe ddu kéo My. Trong thoi gian dau san pham xe dau kéo
MY International ra mat thi trudng ciing nhu thi truong xe tai néi chung ¢ su chiing
lai ngan han nén cong ty can nd lyc trong gia ting cic chuong trinh khuyén mai,
chiét khdu ban hang nham thuc diy doanh sb. Do vay, ty 1 gia vén hang ban/Doanh
thu thuan c6 xu hudng ting. Tuy nhién, t6i nay, do kiém soat t6t hoat dong ban hang
nén ty 18 nay da chiing lai trong quy 1 ndm 2016 va du kién s& giam déan trong thoi
gian toi.

VI THE CUA CONG TY TRONG NGANH VA TRIEN VONG CUA
NGANH:
1. Vi thé ciia Cong ty trong nganh

Cong ty Co phan Pau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy 1a doanh nghiép hoat dong c6
bé day 20 nim va git hai dugc nhimng thanh cong déang ké. Nhimng thanh cong nay
duogc thé hién phan nao théng qua nhimng con sé vé doanh thu va loi nhusn hang nim
cua Cong ty ludn dat muc cao.

Trong mang thwong mai va phan phdi 6 t6, Cong ty dang 1a dai dién phan phdi xe tai
International chinh hang cuia Navistar tai Viét Nam. Ly do trude day chua cé don vi
nao 1a don vi chinh hing phan phdi xe tai diu kéo My International vi nhiing diéu
kién dép ting nhu tiém luc tai chinh, co s& vat chat k¥ thuat v.v. 1a rat cao. Cho nén
khi TCH dat duoc cac tiéu chuan nay, vi thé caa TCH duoc khang dinh nhu mot
thuong hiéu 16n hang dau trong linh vuc xe tai

Trong mang kinh doanh bat dong san, dy an Golden-Land Building cua Cong ty nam
ngay canh truc duong Nguyén Trai dang duoc vi nhu mét quan thé do thi méi thude
mt trong nhimg khu vuc phat trién nhat ciia Tha d6, voi rat nhiéu dy an dang dugc
trién khai. Dy 4n Golden Land 13 dy 4n bat dong san dau tién ma Cong ty dau tu va
du 4n da tao duoc 4n tuong tot v6i nguoi tiéu dung ciing nhu cac nha dau tu bat dong
san.
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Tai Thanh phé Hai Phong, cac du an cdi tao chung cu cili 1a mot trong cac linh vuc
htra hen nhi€u tiém nang. vi¢c dugc Thanh phd ung ho giao cho nhiéu du an cai tao
chung cu cfi s€ tao vi thé cao cho Cong ty trong linh vuc nay.

2. Trién vong phat trién ciia nganh

Doi véi nganh cong nghiép 6 té:

Theo Chién luoc phat trién nganh cong nghiép 6 t6 Viét Nam dén nam 2025, tAm
nhin dén nim 2035 dwoc Thu tuéng Chinh phu phé duyét tai Quyét dinh sb
1168/QD-TTg ngay 16/07/2014, muc tiéu tong quat cia nganh céng nghiép 6 to Viét
Nam la xay dung nganh cong nghiép 6 t6 Viét Nam tr¢ thanh nganh cong nghiép
quan trong, dap ing nhu cau thi truong noi dia vé cac loai xe co loi thé canh tranh,
tham gia xuat khau, tao dong luc thic diy sy phét trién cta cac nganh cong nghiép
khac va ning cao ning lyc canh tranh dé trd thanh nha cung cép linh kién, phy ting
trong chudi san xuat cong nghiép 6 to thé gidi.

Theo cam két WTO, ciing nhu cac hiép dinh thwong mai Viét Nam tham gia nhu
AFTA, TPP, thué suat nhap khau xe néi chung giam trong thoi gian téi s& khién gia
thanh xe t&1 tay nguoi ti€u dung giam theo. Cong ty xac dinh day 1a mdt co hoi 1on
cho nhiing cong ty chuyén kinh doanh 6 t6 nhap khau nhu TCH.

Thi trudng 6 t6 trong nude hién nay con nhiéu co hoi va rat tiém nang do nhu cau vé
0 t6 phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh cta cac doanh nghi¢p cling nhu nhu
cau sir dung cta nguoi dan, dic biét trong bdi canh kinh té trong nude dang lay lai da
tang truong khé trong thoi gian vira qua.

Dan sd Viét Nam ngay cang tang voi tbc do ting truong trung binh hang nam la
3,5%, bén canh d06, kinh té phat trién din dén nhu cau vé nha ¢ va vin phong cho
thué ting 1én; cac du an dau tu xdy dung ngay cang nhiéu. Pé phyc vu nhu cau xay
dung ngay cang cao d6 doi hoi phuong tién van tai chuyén chd hang hoa, nguyén vat
liéu xay dung nhu cat, da, sé1, xi mang ... phai kip thoi, véi quy mo phu hop.

Doi véi nganh bit dong sin:

Voi téc do tang truong dan sO clia Viét Nam nhu hién nay cong voi sy phat trién lac
quan vé kinh té trong twong lai thi nhu cau nha & s& ting 1én. Do d6 yéu té dau ra cua
thi truong bat dong san con tiém nang rat 16n.

Hon nita, theo bao céo vé chién lugc phét trién nha & dén 2020 va tim nhin dén nam
2030 cia Bo Xay dung, dén nim 2020 ching ta cin khoang 2,5 ty m® san nha &,
trong khi d6 hién tai co khoang 1,5 ty m® san, trong 10 nim t6i Viét Nam can xay
dung 1 ty m? san nha & nita (mdi ndm 100 triéu m?).

Viéc trién khai dy an xdy dung khu d6 thi, nha cho ngudi thu nhap thap va khu
thwong mai, vin phong ctia Cong ty cling duoc xem 1a dap Gmg nhu cau cip thiét vé
nha & trong bdi canh Viét Nam hién nay, dung véi chu truong cia Dang va Nha nudc
cling nhu nguyén vong ctiia moi nguoi dan.
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3. So sanh tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh cta cac cong ty trong
cung nganh

So sanh két qua kinh doanh ciia Cong ty véi mét sé Cong ty trong nganh nim 2015

2 x Doanh Lot
Vén didu Tonﬁgntal Vg’nhghu thg nlsl;ljn
Ma | 1§ (triéu san SOAUU 1 thudn . | ROA | ROE
A (triéu (triéu ‘A thue
CP dong) P\ P\ (triéu o
dong) dong) ddng) (triéu
g dong)
HAX 111.162 | 441.719| 130.485| 1.820.822 | 28.284 8,27% | 24,25%
HHS 2.330.904 | 2.937.879 | 2.761.169 | 3.507.998 | 481.178 | 21,98% | 27,43%
HTL 80.000 | 442.788| 207.446| 1.706.686 | 135.338 | 34,44% | 76,32%
SvC 249.956 | 2.757.662 | 1.061.133 | 9.889.942 | 163.276 6,05% | 16,07%
TMT 308.391 | 1.996.113 | 390.298 | 3.365.048 | 186.777 | 11,59% | 52,16%
TCH 1.200.000 | 2.272.937 | 1.609.908 | 1.144.740 | 181.580 | 9,07% | 15,52%

(Nguon: BCTCKT néim 2015 ciia cdc cong ty cong bé tai HOSE, MBS tinh todn chi s6)

So v6i cac doanh nghiép trong nganh, tai thoi diém 31/12/2015, TCH ¢6 mirc vbn
diéu 18, tong tai san va von chi s hitu & mirc trong ddi cao, chi dimg sau HHS (tai
thoi diém 30/06/2016, von diéu 16 cua TCH 1a 3.299,9 ty dong, cao nhét so voi cic
doanh nghiép cung nganh). Tuy nhién, trong ndm 2015, cac chi sO sinh 101 cua TCH
& muc khiém ton so véi cic doanh nghiép khac trong nganh véi chi so ROA va ROE
& muc 1an luot 14 9,07% va 15,52%. Mot trong cac 1y do cac chi sd nay con khiém
t6n 1a vi cong ty lién tuc gop bé sung, ting von trong thoi gian qua nén toc do ting
cua loi nhuén chua theo kip tbc do tang cua tai san.

IV. KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH, LQOI NHUAN VA €O TUC
GIAI POAN 2016-2018

Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018
-0 _0
x| +-%so + o £ + o
T Chi tia Ke véi thue L . S0 VOi Ke $0 VOi
1teu hoach hien Ké hoach ke hoach ke
(ty nim (ty dong) | hoach (ty hoach
dong) 2015 nam dong) nam
2016 2017
1 | Vén diéu 1¢ 3.629,9 | 202,5% | 3.629,9 - | 3.629,9 -
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Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018
o) -0
£ +/-% SO i /,o. £ i /,0.
T Chi tia Keé véi thue L« S0 VOi Ke $0 vOi
Ul hoach hién Ké hoach ké hoach ke
(ty nim (ty dong) | hoach (ty hoach
dong) 2015 nam dong) nam
2016 2017
2 | Doanh thu thuan 2.050,0 79,2% | 2.450,0 | 19,5% | 3.000,0 | 22,4%
5 | Loi nhuan sau thué 388,0 | 113,7% 450,0 | 16,0% 562,0 | 24,9%
6 | Von chua so hiru 4.119,6 | 1559% | 4.569,6 | 10,9% | 5.131,6 | 12,3%
Ty suét loi nhuan
7 sau‘thué/Doanh thu 18,9% - 18,4% - 18,7%
thuan (%)
Ti 1§ lqj nhuén sau
8 | thué/Von chu s¢ hitu 9,4% - 9,8% - 11,0%
(%)
2 0 00y Ao 4R
9 1(2()) the (%o von dieu |14 g4 | 12,0% | 15,0%

Ghi th]: Tir nam 2016, ky ké todn ciia Cong ty theo nam dwong lich bat dau tir 01/04
va két thuc vao ngay 31/03 hang nam.

(Nguon: TCH)

Chién luoc phat trién ctia Cong ty trong thdi gian t6i 1a ddy manh hai hoat dong mili
nhon: linh vyc san xuat, phan phoi 6 t6 va linh vyc dau tu, kinh doanh bat dong san.

v Vé linh vuc san xuét, phan phbi 6 to

- Vé san xuat 6 td, cong ty c6 ké hoach phat trién cic san pham cong nghiép hd

trg, mot trong nhitng linh vyc va nganh nghé dugc khuyén khich dau tu cua
Chinh phu. Coéng ty dang ph01 hop voi cac nha cung cap (nhu hang Navistar,
Hoa Ky) 1ap du an nang cép di¢n tich mat bang san xuat, kho bai, dau tu méi
nha may san xuat - 1ap rap - phu trg cong nghiép 6-t6 véi téng dau tu khoang 15
triéu USD.

Vé thuong mai phan phdi 6-t6, Cong ty tiép tuc tan dung loi thé 1a don vi phan
phéi xe tai thuong hiéu International v6i hing Navistar, Hoa Ky. Cong ty dang
trong qué trinh day manh mé rong hé thong phan phéi, tiéu chuan hod hé thng
dai Iy theo chudn 3S (Sale - Services - Spare Parts/ Ban hang - Dich vu - Linh
kién). Ké hoach cta Cong ty 1a phat trién hé théng phu rong khap cac tinh trong
ca nudc.

v/ Vé dau tu, kinh doanh bat dong san, Cong ty dang trong qua trinh chuan bi du tu
giai doan 2 (giai doan hoan thanh) cta du an Golden-Land cho khéi Trung tim
thuong mai, dich vu vin phong cao 33 tang va cac cau phan con lai. Dy kién Cong
ty s& s& khoi cong giai doan 2 trong ntra cudi nim 2016, hoan thanh trong nim
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2018. Ngoai ra, Cong ty dang tim kiém co hoi du tu cac du 4n tiém ning khéc.
V. CAC NHAN TO RUI RO ANH HUONG PEN HOAT PONG KINH
DOANH CUA CONG TY:
1. Rii ro vé kinh té
Na&m 2016 s& la nam khoi dau ctia K& hoach phat trién kinh t€ - x3 hoi 5 nam 2016 -
2020. bay ciing 1a nam khoi dau mot tién trinh hoi nhp moi khi hang loat cam ket
hoi nhap c6 hi€u lyc. Hién nén kinh té Viét Nam dugc danh gia s€ con ti€ép tuc tang
trudng cao hon nira va kinh té vi mé dugc gilt 6n dinh.

Cung véi su phat trién cta nén kinh té, nhu cau vé x4y dung nha & ciing ngay dugc

tang cao. O Viét Nam hién nay, co nhiéu cong trinh xay dung moi hinh thanh, tang ca
vé s luong va quy mo. Diéu nay tao ra nhiéu co hoi phat trién cho nganh kinh doanh
6 to tai cac loai nham dap Gmg nhu cau van chuyén hang hoa, van chuyén nguyén vat

licu xay dung... Do d6, néu toc dJ tang truong cua nén kinh té giam s€ anh hudng
dén toc do tdng trudng cua nganh 6 to.

bé giam thiéu tac dong ctia rui ro lam phat dén hoat dong kinh doanh, Cong ty C6
phan Pau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy ludn ting cuong hé théng quan tri, cha
trong cong tac du bao, dong thoi khong ngling nang cao chat lugng dich vy danh cho

khach hang nhim nang cao hiéu qua san xuét kinh doanh cta Cong ty.

Dé han ché thap nhét rui ro vé 13i suit, Cong ty dd c6 su chii dong va diéu chinh kip
thoi trong cong tac diéu hanh va quan tri cong ty. Hién nay, ty 1¢ no phai tra trén von
chu s hitu cia Cong ty hién dang dugc duy tri ¢ muc rat thap do Cong ty khong c6

chu truong vay ng dé phuc vu hoat dong san xuét kinh doanh.

San pham chinh ciia Cong ty 1a xe dau kéo ctia hang Navistar dugc nhap khau truc
tiep tr My. Vi vay, giong nhu tat cd cac doanh nghi¢p nhdp khau khac, viéc bién
dong cua ty gid hoi doai co thé anh hudng dén hoat dong kinh doanh ctia Cong ty.
Khi ty gid bién dong theo hudng dong ndi t¢ mat gia, chi phi gia von xe dau kéo quy
theo VND s¢€ tang, dan dén ap luc tang gid ban, gidm suc canh tranh, anh hudng phan
nao dén va lgi nhuan cua Cong ty.
Nhan thtrc duoc rii ro ty gia c6 thé gip phai, Cong ty da tién hanh du bao bién dong
gia cd san pham dau vao, nham chu dong trong khau nhap khau va ton trit vao thoi
diém thich hogp, chi dong trong viéc mua ban ngoai t&¢ vao thoi diém thich hgp phuc
vu cong tac mua hang.
2. Riii ro vé luit phap
Dé kiém soét ri ro vé mat luat phap, Cong ty ludn cip nhat nhiing thay doi trong moi
truong luat phap lién quan dén hoat dong cua Cong ty, tir d6 dua ra ké hoach phat

trién kinh doanh phu hop. Pong thoi, dé ngan chdn cac phat sinh theo hudng ti€u cuc
clia rui ro, Cong ty di xdy dung mot hé thong quan tri ndi bd chuan muc va tuan tha

cac quy dinh cua phap luat.
3. Riii ro dac thu

Tinh trang tiéu thu cta thi trudng xe 6 to Viét Nam chiu anh hudng rat 16n tir thay dbi
chinh sach thué. Hién nay, hoat dong nhap khau xe dau kéo My cua Cong ty dang
chiu thué suat thué nhap khau l1a 5%.
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Mic du theo cam két WTO, thué nhap khiu 6 t6, xe dau kéo s& co xu hudng giam.
Tuy nhién, truong hop chinh sach thué thay d6i theo hudng bao vé nén cong nghiép
co khi, 6 t6 trong nudc thi chi phi thué ting din dén ting gia von va anh huong dén
hoat dong kinh doanh cua Cong ty.

Cac yéu t6 dau vao cua Cong ty bao gdm chi phi vé& dét (cu thé 1a chi phi giai phong
mat bang, chi phi quyén sir dung dat) va cic nguyén vat liéu xay dung, xay lap. Do
d6, su bién dong cua cac chi phi nay anh hudng truc tlep dén hoat dong kinh doanh
cua Cong ty. Chi phi giai phong mat bang va chi phi quyén su dung dat cua Cong ty
s& bi anh hudéng néu Nha nudc thay dbi khung gia dat. Day 1a rai ro kha 16n déi voi
cac doanh nghiép bat dong san. Sy bién dong gia vat liéu xay dung anh huong dén chi
phi cia Cong ty.

Dé dbi pho voi van dé nay Cong ty da ludn tang cuong hoat dong kiém soat, quan 1y
chi phi san xuét kinh doanh, t6 chirc co cau bd may quan ly phu hop, dua ra cac bién
phap xtr 1y linh hoat va kip thoi nham t6i thiéu hoa chi phi va giam thiéu anh huong
ctia yéu to dau vao dén hoat dong kinh doanh ctia Cong ty.

4. Ruiro khac

Gia co phiéu ciia Cong ty Co6 phan Pau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy khong thé
khong tranh khoi nhitng bién dong chung cua thi truong chimg khoan Viét Nam va thi
truong chimg khoan thé gidi. Pac biét khi ¢6 phiéu di dugc niém yét, cac yéu to trén
anh hudng truc tiép dén gia giao dich ¢ phiéu ciia Cong ty.

Bén canh d6, hoat dong kinh doanh ctia Cong ty co thé chiu anh hudng bai nhing rii
ro khac nhu ruai ro do thién tai, sy &nh hudng nhirng bién dong chinh tri, xa hoi trén
thé gidi, chién tranh... Néu xay ra, nhitng rai ro dé sé co thé gay thiét hai vé con
nguoi, tai san ciia Cong ty hodc lam cho s lugng khach hang ctua Cong ty bi giam
st va cac thi truong tiém niang c6 thé méat 6n dinh. Nhiing rui ro ndy du it hay nhiéu
cling s& ¢ nhitng tic dong truc tiép hodc gian tiép dén két qua hoat dong kinh doanh
cua Cong ty.
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